
Susipažinimas su decentralizuotais 
finansais, likvidumo teikimu ir matematinių 

modelių vaidmeniu kuriant draudimo 
strategijas nuo rinkų svyravimo



Apie mane

- Ainis Visokinskas
- Finansų bakalauras Geneva Business School
- 4 metai darbo su finansinėmis rinkomis (kapitalo rinkomis)
- UAB, Sinia and co įkūrėjas
- Sinia and co tikslas tapti didžiausia likvidumo teikėja 

decentralizuotose keityklose
- Prezentacijas tikslas: sudominti bent vieną iš Jūsų savo veikla



Decentralizuoti Finansai (DeFi)

- Kas tie decentralizuoti finansai? 
- Finansai be tarpininkų

- DeFi pranašumai 
- Prieinamumas
- Skaidrumas
- Praktiškumas

- Paremta programavimu, matematika ir kriptografija



Likvidumo teikimas 

- Kas yra likvidumo teikimas (market making)?

LikviduNelikvidu
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Likvidumo teikimas

Garman-Kohlhagen Modelis



Likvidumo teikimas

- S0 - dabartinė užsienio valiutos kaina
- X - pradinė kaina (strike price)
- T - laikas likęs iki opciono galiojimo pabaigos
- r - gaunamos palūkanos laikant vietinę valiutą su 0 rizikos
- r_f - gaunamos palūkanos laikant užsienio valiutą su 0 rizikos
- σ - šių valiutų poros svyravimas (volatility)
- N() - standartinio normaliojo pasiskirstymo kumuliatyvi skirstinio funkcija
- d1
- d2  



Likvidumo teikimas decentralizuotose keityklose

- Kaip veikia likvidumo teikimas decentralizuotose keityklose?
- Bendras kapitalo baseinas (AMM)

- Remiantis ETH Zürich, >50% likvidumo teikėjų praranda daugiau 
negu uždirba

- Didžiausia decentralizuota keitykla yra Uniswap 
- 29 milijardai dolerių apyvarta kas mėnesį 2023 metais



Likvidumo teikimas decentralizuotose keityklose

Pasirenkama valiutų pora ir pageidaujamas uždarbis 



Likvidumo teikimas decentralizuotose keityklose

Pasirenkamos ribos, kuriose norime teikti likvidumą
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Įdedame kapitalą



Likvidumo teikimas decentralizuotose keityklose

- Didžiausias iššūkis - “nepastovus praradimas” (impermanent loss)



Likvidumo teikimas decentralizuotose keityklose

1. Kokios vertės turėtų būti mūsų nustatytos ribos 
centras?

1. Kokios turėtų būti vertės mūsų ribos viršaus ir apačios?



Likvidumo teikimas decentralizuotose keityklose

- Šiuolaikinis finansinių instrumentų kainos vertinimas yra Stochastinis 
ir požiūris yra toks, jog kaina laikui bėgant kinta atsitiktinai

- Pagrindiniai veiksniai turintys įtakos kainos judėjimui
- “Dreifas” (drift) - numatoma arba vidutinė instrumento grąža, neįskaitant atsitiktinių 

svyravimų
- “Svyravimas” (volatility) - atsitiktiniai svyravimai arba kintamumas instrumento 

grąžoje
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Likvidumo teikimas decentralizuotose keityklose

S(t) - instrumento kaina tuo metu

μ - dreifas (drift)

σ - svyravimas (volatility)

dW(t) - nedidelis Vynerio (Wiener) proceso (arba Brauno 
judesio) laipsnis, įvedantis atsitiktinumo komponentą.



Likvidumo teikimas decentralizuotose keityklose

μS(t)dt - yra numatomas kainos pokytis del dreifo

σS(t)dW(t) - yra atsitiktinis kainos kitimas del svyravimu
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Likvidumo teikimas decentralizuotose keityklose

- Instrumentas - ETH
- Svyravimas σ - 100%-150% per metus
- Dreifas μ - 1% per metus

- Pvz. μ-σ²/2 = 0,008
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Likvidumo teikimas decentralizuotose keityklose

- Sukuriama likvidumo teikimo pozicija S0 kaina
- 68% tikimybė (1 standartinis nuokrypis) kad 

instrumentas nutols mažiau nei S0σ√T nuo pradinės 
kainos

- Renkantis  renkantis ribas likvidumo teikimui, reikia 
atsižvelgti į numatomą finansinio instrumento judėjimą ir 
laiko horizontą.



Likvidumo teikimas decentralizuotose keityklose



Apsidraudimas

- Kas yra opcionai?
- Mano veikla šią akimirką

- Nusistatome praeitos savaitės ribas ir modeliuojame šiai 
savaitei

- Kuomet ribos yra aiškios, perkame instrumentą S0 kaina
- Ieškome opciono apsidrausti
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Apsidraudimas

- Duomenys šiai savaitei:
- Ribos $1670 - $1560
- Kapitalas $100.000
- Rizika $2500
- 1 opcionas apdraužia $40
- Mums reikia 63 opcionų
- 1 opciono kaina $24 (0.015 ETH)
- Viso draudimas šia strategija kainuos $1512



Apsidraudimas 

- Praeitos savaitės duomenys
- Mūsų kapitalo dalis nustatytose ribose 5%
- Apyvarta $28M
- Pasirinktas mokestis už likvidumo teikimą 0.3%
- Surinkti mokesčiai likvidumo teikėjams  $84.000

- Preliminarūs skaičiavimai šiai savaitei
- Apyvarta $4200
- Grynas pelnas $2688



Apsidraudimas


