Susipazinimas su decentralizuotais
finansais, likvidumo teikimu ir matematiniy

modeliy vaidmeniu kuriant draudimo
strategijas nuo rinky svyravimo




Apie mane

Ainis Visokinskas

Finansy bakalauras Geneva Business School

4 metai darbo su finansinémis rinkomis (kapitalo rinkomis)
UAB, Sinia and co jkareéjas

Sinia and co tikslas tapti didziausia likvidumo teikéja
decentralizuotose keityklose

Prezentacijas tikslas: sudominti bent vieng is Jusy savo veikla




Decentralizuoti Finansai (DeFi)

- Kas tie decentralizuoti finansai?
Finansai be tarpininky

- DeFi pranasumai
Prieinamumas
Skaidrumas
PraktiSkumas

- Paremta programavimu, matematika ir kriptografija




Likvidumo teikimas

Kas yra likvidumo teikimas (market making)?
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Likvidumo teikimas

Nelikvidu
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Likvidumo teikimas

AlifatherAinis published on TradingView.com, Sep 25, 2023 12:35 UTC+3
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Likvidumo teikimas

Garman-Kohlhagen Modelis

C=5 -t .Ndl)—-X-e"'.  N(d2)

P=X-e"' .N(-d2) -8y -e"T.N(-dl)




Likvidumo teikimas

SO - dabartiné uzsienio valiutos kaina

X - pradiné kaina (strike price)

T - laikas likes iki opciono galiojimo pabaigos

r - gaunamos palikanos laikant vietine valiutg su 0 rizikos

r_f - gaunamos palukanos laikant uzsienio valiutg su 0 rizikos

O - Siy valiuty poros svyravimas (volatility)

N() - standartinio normaliojo pasiskirstymo kumuliatyvi skirstinio funkcija

ln(i‘))nt(r—rf—kfg) I
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Likvidumo teikimas decentralizuotose keityklose

- Kaip veikia likvidumo teikimas decentralizuotose keityklose?
Bendras kapitalo baseinas (AMM)

- Remiantis ETH Zlrich, >50% likvidumo teikéjy praranda daugiau
negu uzdirba

- Didziausia decentralizuota keitykla yra Uniswap
29 milijardai doleriy apyvarta kas ménesj 2023 metais




Likvidumo teikimas decentralizuotose keityklose

Pasirenkama valiuty pora ir pageidaujamas uzdarbis
Add Liquidity

Select Pair

O ETH

0.3% fee tier




Likvidumo teikimas decentralizuotose keityklose

Pasirenkamos ribos, kuriose norime teikti likviduma

Set Price Range Full Range

Low price

1477.3981

USDC per ETH

High price

1626.2515

USDC per ETH




Likvidumo teikimas decentralizuotose keityklose

Jdedame kapitalg

Current Price:
1568.88

19.1685

$30,099.90




Likvidumo teikimas decentralizuotose keityklose
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Likvidumo teikimas decentralizuotose keityklose

1. Kokios vertés turéety bati mdsy nustatytos ribos
centras?

1. Kokios turéty buti vertés musy ribos virsaus ir apacios?




Likvidumo teikimas decentralizuotose keityklose

- Siuolaikinis finansiniy instrumenty kainos vertinimas yra Stochastinis
ir pozidris yra toks, jog kaina laikui bégant kinta atsitiktinai

- Pagrindiniai veiksnial turintys jtakos kainos judéjimui
“Dreifas” (drift) - numatoma arba vidutiné instrumento graza, nejskaitant atsitiktiniy
svyravimy
“Svyravimas” (volatility) - atsitiktiniai svyravimai arba kintamumas instrumento
grazoje




Likvidumo teikimas decentralizuotose keityklose




Likvidumo teikimas decentralizuotose keityklose

dSt — [,LStdt -1 O'Stth




Likvidumo teikimas decentralizuotose keityklose

S(t) - instrumento kaina tuo metu
u - dreifas (drift)
O - svyravimas (volatility)

dW(t) - nedidelis Vynerio (Wiener) proceso (arba Brauno
judesio) laipsnis, jvedantis atsitiktinumo komponents.




Likvidumo teikimas decentralizuotose keityklose

dSt — MStdt -+ O'Stth

uS(t)dt - yra numatomas kainos pokytis del dreifo

oS(t)dW(t) - yra atsitiktinis kainos kitimas del svyravimu




Likvidumo teikimas decentralizuotose keityklose
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Likvidumo teikimas decentralizuotose keityklose
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Likvidumo teikimas decentralizuotose keityklose

St — Soexp 9! L4 O'Wt




Likvidumo teikimas decentralizuotose keityklose

Instrumentas - ETH
Svyravimas o - 100%-150% per metus
Dreifas p - 1% per metus

Pvz. y-0%2 = 0,008




Likvidumo teikimas decentralizuotose keityklose

St ~ S() (1 -+ O'Wt) = S() i S()O'Wt

starting price expected move



Likvidumo teikimas decentralizuotose keityklose

Expected move = Soo VT




Likvidumo teikimas decentralizuotose keityklose

Sukuriama likvidumo teikimo pozicija SO kaina

68% tikimybé (1 standartinis nuokrypis) kad
instrumentas nutols maziau nei SOoVT nuo pradinés
kainos

Renkantis renkantis ribas likvidumo teikimui, reikia
atsizvelgti j numatoma finansinio instrumento judéjimg ir
laiko horizonta.




Likvidumo teikimas decentralizuotose keityklose

| —— ETH price
—— Expected move

Jan 2021
Feb 2021
Mar 2021 }
Jun 2021
Jul 2021
Oct-2021




Apsidraudimas

- Kas yra opcionai?
- Mano veikla sig akimirkg
- Nusistatome praeitos savaités ribas ir modeliuojame Siai
savaitel
- Kuomet ribos yra aiskios, perkame instrumentg SO kaina
- leskome opciono apsidraustsi




Apsidraudimas
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Apsidraudimas

Duomenys Siai savalitei:
Ribos $1670 - $1560
Kapitalas $100.000
Rizika $2500
1 opcionas apdrauzia $40
Mums reikia 63 opciony
1 opciono kaina $24 (0.015 ETH)
Viso draudimas Sia strategija kainuos $1512

¢

29SEP23

Calls

¢ Bid

(45.6%)

v

Puts

Strike
Mark (IV)
1500
0.0024 (46.87%)

1525
0.0032 (40.30%)

1550
0.0049 (34.95%)

1575
0.0083 (30.33%)

1600
0.0154 (28.16%)

1625
0.0269 (29.53%)

1650
0.0410 (32.66%)

1675
0.0561 (36.63%)

24h Volume
24h Change
#10,192.0

Ask

(46.8%)

€449.0

$4371.0

$297.0

43,046.0




Apsidraudimas

- Praeitos savaités duomenys
- Masy kapitalo dalis nustatytose ribose 5%
- Apyvarta $28M
- Pasirinktas mokestis uz likvidumo teikimg 0.3%
- Surinkti mokescdiai likvidumo teikéjams $84.000

- Preliminarus skaiCiavimai Siai savaitei
- Apyvarta $4200
- Grynas pelnas $2688




Apsidraudimas

®© USDC/ETH 0.3% $58.14m $5.11m $20.94m

Volume Liquidity
Total Tokens Locked

® uspc

O EmH

TVL

$58.14m

Volume 24h

$5.11m

24h Fees

$1533k Current Price

1USDC = 0.0006 ETH
1ETH =1,597.2423 USDC




